
Les 8: Goudmarkt en Prijsvorming - Factoren 
die de waarde beïnvloeden 
Inleiding 

Welkom bij les 8 van onze cursus over de fascinerende wereld van goud. In de vorige les hebben we 
de verschillende manieren besproken waarop goud als investeringsmiddel dient, van fysieke baren 
tot ETF's en mijnbouwaandelen. Vandaag duiken we dieper in de complexe, wereldwijde goudmarkt 
en onderzoeken we de talrijke factoren die de goudprijs bepalen. 

De goudmarkt is een van de oudste en meest dynamische markten ter wereld, operationeel 24 uur 
per dag en verbonden met financiële centra wereldwijd. Het begrijpen van de mechanismen achter 
de prijsvorming van goud is essentieel voor investeerders, financiële professionals en iedereen die 
geïnteresseerd is in economische trends. De goudprijs fungeert vaak als barometer voor de 
wereldeconomie en reflecteert zowel fundamentele economische factoren als psychologische 
marktsentimenten. 

De structuur van de wereldwijde goudmarkt 

De goudmarkt is niet gecentraliseerd op één locatie, maar bestaat uit een internationaal netwerk van 
handelaren, banken, producenten, verwerkers en investeerders. Deze markt is ruwweg onder te 
verdelen in: 

Over-the-counter (OTC) markt 

De OTC-markt vormt het hart van de wereldwijde goudhandel, met Londen als belangrijkste 
centrum. De London Bullion Market Association (LBMA) speelt hierin een cruciale rol door 
standaarden te bepalen en de dagelijkse prijsbepaling te faciliteren via de London Gold Fix. Twee 
keer per dag (10:30 en 15:00 GMT) wordt hier de referentieprijs voor goud vastgesteld door grote 
marktspelers, een traditie die teruggaat tot 1919. In 2015 werd dit proces gemoderniseerd naar een 
elektronisch veilingsysteem voor meer transparantie. 

Futures-markten 

Futures-contracten voor goud worden verhandeld op gespecialiseerde beurzen, waarvan de Chicago 
Mercantile Exchange (CME) Group's COMEX-divisie de grootste is. Andere belangrijke beurzen 
zijn de Shanghai Gold Exchange, Tokyo Commodity Exchange en India's Multi Commodity 
Exchange. Deze markten bieden gestandaardiseerde contracten waarbij kopers en verkopers 
overeenkomen om goud te leveren tegen een vooraf bepaalde prijs op een toekomstige datum. 

Retailmarkt 

Dit segment omvat de handel in fysiek goud voor particulieren en kleine investeerders, via 
juweliers, munthandelaren en gespecialiseerde edelmetaalbedrijven. Hoewel kleiner in volume, 
speelt deze markt een belangrijke rol in de algehele vraag naar goud. 



Factoren die de goudprijs beïnvloeden 

De goudprijs wordt bepaald door een complex samenspel van factoren. Hieronder bespreken we de 
belangrijkste invloeden: 

1. Vraag en aanbod fundamentals 

Aanbodzijde: 

• Mijnproductie: Als primaire bron van nieuw goud heeft de mondiale mijnproductie directe 
invloed op het aanbod. Veranderingen in productiecapaciteit, ontdekking van nieuwe 
reserves, of problemen zoals stakingen of natuurrampen kunnen de prijs beïnvloeden. 

• Centrale bankreserves: Centrale banken bezitten ongeveer 20% van al het ooit gedolven 
goud. Grote aan- of verkopen door deze instellingen kunnen significante prijseffecten 
hebben. 

• Recycling: Ongeveer 25-30% van het jaarlijkse goudaanbod komt van gerecycled goud uit 
sieraden en elektronica. In periodes van hoge goudprijzen neemt recycling typisch toe. 

Vraagzijde: 

• Sieradenvraag: De grootste component van de wereldwijde goudvraag, met India en China 
als dominante markten. Tijdens culturele feesten in deze landen stijgt de vraag vaak 
aanzienlijk. 

• Investeringsvraag: Omvat aankopen van baren, munten, ETF's en andere goudgerelateerde 
producten. Deze vraag fluctueert vaak tegengesteld aan traditionele financiële markten. 

• Industrieel gebruik: Hoewel een kleiner segment, gebruikt de technologie- en medische 
sector goud voor specifieke toepassingen vanwege de unieke eigenschappen. 

2. Macro-economische factoren 

Inflatie en valutawaarde: Goud wordt traditioneel gezien als bescherming tegen inflatie. Wanneer 
valuta's zoals de dollar in waarde dalen door inflatiedruk, stijgt de goudprijs vaak. Aangezien goud 
wereldwijd in dollars wordt geprijsd, leidt een zwakkere dollar gewoonlijk tot hogere goudprijzen 
en omgekeerd. 

Rentetarieven: Er bestaat een inverse relatie tussen rentetarieven en goudprijzen. Hogere rentes 
maken rentedragende beleggingen aantrekkelijker ten opzichte van goud (dat geen rente oplevert), 
wat leidt tot lagere goudprijzen. Omgekeerd maken lagere rentes goud aantrekkelijker. 

Economische groei en stabiliteit: In periodes van sterke economische groei presteren aandelen en 
andere risicovolle activa vaak beter, wat de aantrekkingskracht van goud vermindert. Tijdens 
economische onzekerheid of recessies zoeken investeerders vaak de veiligheid van goud. 

3. Geopolitieke factoren en marktsentiment 



Geopolitieke spanningen: Oorlogen, conflicten, handelsspanningen of politieke instabiliteit 
drijven investeerders vaak naar veilige havens zoals goud. De term "fear trade" verwijst naar deze 
vlucht naar goud tijdens periodes van onzekerheid. 

Marktsentiment en speculatie: De activiteiten van grote speculanten en hedgefondsen op de 
futures-markten kunnen kortetermijnprijsbewegingen veroorzaken die losstaan van fundamentele 
factoren. Technische handelspatronen en marktpsychologie spelen hierbij een belangrijke rol. 

Seizoenspatronen: De goudprijs vertoont vaak seizoensgebonden patronen, met typisch hogere 
vraag tijdens belangrijke feestperiodes in India (zoals Diwali) en tijdens het Chinese Nieuwjaar. 

Prijsvoorspellingen en marktanalyse 

Analisten gebruiken verschillende methoden om goudprijsontwikkelingen te voorspellen: 

• Fundamentele analyse: Bestudeert onderliggende economische factoren, vraag-
aanbodmetrieken en macro-economische trends om langetermijnprijsbewegingen te 
voorspellen. 

• Technische analyse: Gebruikt historische prijsgegevens, handelsvolumes en marktpatronen 
om kortetermijnbewegingen te voorspellen. 

• Sentimentanalyse: Meet het marktsentiment via indicatoren zoals de VIX 
(volatiliteitsindex), positionering van speculanten, en mediadekking. 

Het is belangrijk te onthouden dat, ondanks geavanceerde analysetechnieken, 
goudprijsvoorspellingen inherent onzeker blijven vanwege de complexe interactie tussen 
verschillende factoren. 

Conclusie 

De goudmarkt is een fascinerende smeltkroes van economische, politieke en psychologische 
factoren die samen de prijs van dit eeuwenoude edelmetaal bepalen. Van de kluizen van centrale 
banken tot de sieradenwinkels in Mumbai, van handelsvloeren in New York tot online platforms 
voor particuliere investeerders - de goudmarkt weerspiegelt de complexiteit van onze 
geglobaliseerde economie. 

In deze les hebben we de structuur van de wereldwijde goudmarkt ontleed, de belangrijkste factoren 
die prijzen beïnvloeden geïdentificeerd, en verschillende analytische benaderingen verkend. Het 
begrijpen van deze dynamiek is cruciaal voor iedereen die geïnteresseerd is in goud, of het nu als 
investering, als onderdeel van een portfolio, of simpelweg uit academische interesse is. 

In onze volgende les verleggen we onze aandacht naar een meer tastbaar aspect van goud: zijn rol in 
sieraden. We zullen de kunst van het goudsmeden verkennen, verschillende stijlen en technieken in 
sieradenproductie analyseren, en onderzoeken hoe gouden sieraden culturele betekenis dragen in 
verschillende samenlevingen wereldwijd. 

Testuw kennis: 10 vragen over de goudmarkt en prijsvorming 



1. Vraag: Wat is de London Gold Fix en welke rol speelt deze in de wereldwijde goudmarkt? 
Antwoord: De London Gold Fix is een dagelijkse prijsbepalingsprocedure die tweemaal per 
dag plaatsvindt in Londen. Het dient als referentiepunt voor de goudprijs wereldwijd en 
wordt gebruikt door producenten, consumenten en investeerders om transacties te waarderen 
en risico's te beheren. 

2. Vraag: Noem drie factoren aan de aanbodzijde die de goudprijs beïnvloeden. 
Antwoord: Mijnproductie, centrale bankreserves (aan-/verkoop), en recycling van bestaand 
goud. 

3. Vraag: Waarom wordt goud vaak beschouwd als een "veilige haven" tijdens economische 
onzekerheid? 
Antwoord: Goud behoudt historisch gezien zijn waarde tijdens economische crises, heeft 
geen tegenpartijrisico zoals financiële instrumenten, is niet gecorreleerd met aandelen en 
obligaties, en biedt bescherming tegen valutadevaluatie en inflatie. 

4. Vraag: Welke relatie bestaat er tussen rentetarieven en goudprijzen? 
Antwoord: Er bestaat meestal een inverse relatie: hogere rentetarieven maken 
rentedragende beleggingen aantrekkelijker ten opzichte van goud (dat geen rente oplevert), 
wat leidt tot lagere goudprijzen. Lagere rentetarieven maken goud relatief aantrekkelijker. 

5. Vraag: Welke twee landen hebben traditioneel de grootste vraag naar goudsieraden? 
Antwoord: India en China. 

6. Vraag: Welk effect heeft een verzwakkende Amerikaanse dollar typisch op de goudprijs? 
Antwoord: Een verzwakkende dollar leidt meestal tot hogere goudprijzen, omdat goud 
wereldwijd in dollars wordt geprijsd en goedkoper wordt voor houders van andere valuta. 

7. Vraag: Wat is het verschil tussen de OTC-goudmarkt en futures-markten? 
Antwoord: De OTC-markt betreft directe handel tussen partijen met individueel 
onderhandelde contracten, terwijl futures-markten gestandaardiseerde contracten aanbieden 
voor levering op toekomstige datums via gereguleerde beurzen. 

8. Vraag: Noem twee seizoensgebonden patronen die de goudvraag kunnen beïnvloeden. 
Antwoord: Verhoogde vraag tijdens Diwali in India en tijdens het Chinese Nieuwjaar. 

9. Vraag: Welke rol spelen centrale banken in de goudmarkt? 
Antwoord: Centrale banken bezitten ongeveer 20% van al het gedolven goud als reserves, 
en hun aan- of verkoopbeslissingen kunnen significante impact hebben op de goudprijs. Ze 
fungeren als belangrijke langetermijnhouders van goud. 

10. Vraag: Wat is het verschil tussen fundamentele en technische analyse bij het voorspellen 
van goudprijzen? 
Antwoord: Fundamentele analyse richt zich op onderliggende economische factoren, vraag-
aanbodmetrieken en macro-economische trends voor langetermijnvoorspellingen, terwijl 
technische analyse historische prijsgegevens, handelsvolumes en marktpatronen gebruikt 
voor kortetermijnvoorspellingen. 


